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1. Welche Verträge bilden das Gesamtprojekt
 und worauf achtet die Bank? 

1.  GU-Vertrag 
2.  Pacht-/Nutzungsvertrag 
3.  WEA-Kaufvertrag 
4.  Netzanschluss 
5.  Genehmigung 

6.  EEG-Anschlussbedingungen § 6 
7.  Dienstleistungsverträge (Wartung, BF) 
8.  Gesellschaftsverträge 
9.  Kredit- und Sicherheitenverträge 

Grundbesitzer 
Kabel + Wege 

Fremdkapitalgeber 
(Banken) 

Projektierer/  
Betriebsführer 

Genehmigungs- 
Behörde, 

Gemeinde 

WKA-Hersteller Energieversorger 

Kommanditisten 
(Investoren) 

Grundbesitzer  
Standort 

2 

3, 7 4, 6 

5 1, 7 

8 

9 

2 



4 

Projektprüfung und Projektfinanzierung von Windparks, 13.9.2011 

2. Projektfinanzierung vs. Unternehmensfinanzierung 
    Wie sieht die klassische Windparkfinanzierung aus? 

Projektfinanzierung (idealtypisch) 

▪  Einmalige Investition 

▪  Rein cash-flow-orientierte Kreditierung 

▪  Rein zukunftsorientiert 

▪  Non-recourse 

▪  Off-balance (in der Sponsor-Bilanz) 

▪  Risikoverteilung auf Projektpartner 

▪  Einzweckgesellschaft (SPV) 

Unternehmensfinanzierung  

▪  Fortlaufende Investitionstätigkeit 

▪  Bilanz- und GuV-bezogene
 Kreditierung 

▪  Hohe Bedeutung der „Historie“ des
 Unternehmens   

▪  Haftung des gesamten Unternehmens 
mit allen Aktiva  

Definition:  
„Investitionsvorhaben (Projekt), das als sich selbst tragende Wirtschaftseinheit
 konzipiert ist, 
von einer rechtlich selbständigen und eigens zu diesem Zweck gegründeten
 Projektgesellschaft realisiert und betrieben wird, 
und die Kreditentscheidung  maßgeblich auf den Projekt-Cash-flow und dessen Relation
 zum Kapitaldienst (DSCR) abgestellt wird.“ 
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3. Idealtypischer Verlauf des Kreditprozesses 
    Wo sind die Haken? 

Einreichung  
Unterlagen  

Relevant: 
- Projektbeschreibung 
-  Windgutachten (min. 1) 
-  Pachtvertrag (Entwurf) 
-  Kaufvertrag (Entwurf) 
-  Wartungsvertrag (Entwurf) 
-  Netzanschluss 

Prüfung und Erstellung 
Finanzierungsangebot 
unverbindlich 

Klärung offener  
   Punkte 
Verhandlung 
Annahme 

Prüfung fortgeschritt. 
Projektstand 
Kreditvorlage für  
Entscheidungs- 
prozess 

Verhandlung 
Kreditvertrag 

Erfüllung der 
Auszahlungs- 
voraussetzungen 

Valutierung 
Kreditmittel 
nach Bau- 
fortschritt/ 
Zahlungs- 
modaliät 
Kaufvertrag 

Reibungsloser Kreditprozess ist abhängig von 
- Qualität erster Unterlagen 
-  Kreditvolumen und Größe des Gesamtengagements 
-  Erfüllung der umfangreichen Auszahlungsvoraus-  
  setzungen unter Einschaltung Dritter 
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4. Entwicklung eines Cash Flow Model sowie    
    Untersuchung von Einflüssen auf die Wirtschaftlichkeit 



7 

Projektprüfung und Projektfinanzierung von Windparks, 13.9.2011 

Ihre Ansprechpartner 


